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COMERCIO INTERNACIONAL E DISTRIBUICAO DE RENDA NA

AMERICA LATINA: UMA ANALISE DO PERIODO 2000-2012
Moisés Pais dos Santos!

RESUMO: O presente artigo estuda os efeitos da abertura comercial na distribuicdo de renda dos paises da América
Latina ao longo do periodo 2000-2012 mediante a metodologia de dados em painel. Verificou-se que o modelo de
efeitos fixos € mais apropriado que o modelo de efeitos aleatdrios para explicar a relagdo entre a abertura e a
distribuicdo, o que é condizente com a questdo da heterogeneidade produtiva nesses paises. O processo de abertura
econdmica tem contribuido para o aumento da concentracdo de renda nos paises latino-americanos conforme alguns
estudos j& haviam sinalizado, porém, esses desconsideram a importancia da inércia da desigualdade de renda em
seus modelos econométricos. Propde-se que o processo de abertura deve ocorrer de duas formas: a) combinagdo de
abertura com investimento no setor industrial; b) convergéncia tecnolégica mediante o regime de difusdo
compartilhada de conhecimento entre 0s paises parceiros no comércio.

PALAVRAS-CHAVE: heterogeneidade, abertura, painel, inércia

INTERNATIONAL TRADE AND INCOME DISTRIBUTION IN LATIN
AMERICA: AN ANALYSIS OF THE PERIOD 2000-2012

ABSTRACT: This paper studies the effects of trade liberalization on income distribution in Latin American
countries over the period 2000-2012 by the panel data methodology. It was found that the fixed effects model is
more appropriate than the random-effects model to explain the relationship between the opening and the
distribution, which is consistent with the issue of productive heterogeneity in these countries. It was found that the
economic liberalization process has contributed to increasing income concentration in Latin American countries as
some studies have already signaled, however, with methodologies and different periods. It is proposed that the
opening process should take place in two ways: a) combination of openness to investment in the industrial sector; b)
technological convergence through the shared diffusion regime of knowledge between partner countries in trade.
KEYWORDS: heterogeneity, opening, panel, inertia

Introducéo

Ao longo dos ultimos anos tem sido mais frequente a preocupacdo dos pesquisadores com
a qualidade de vida das pessoas e a distribuicdo dos recursos obtidos com a producdo,
distribuicdo e comercializacdo de mercadorias e servigos ao invés de analisar simplesmente a
flutuacéo do produto ou da renda. O estudo da distribui¢do de renda na América Latina justifica-
se por essa ser uma regido caracterizada por forte heterogeneidade tanto na estrutura produtiva
quanto na estrutura social, politica e cultural.

A maioria dos paises da América Latina foi colonizada e explorada, a partir do século
XVI, por Portugal e Espanha, quando as riquezas minerais e naturais destes paises foram
enviadas para a Europa. A agricultura, uma das bases da economia no periodo colonial,
caracterizou-se, principalmente, pelo latifindio e monocultura. Somente no século XIX é que
esses paises obtiveram a sua independéncia politica, porém os problemas sociais arrastam-se até
os dias atuais, sendo a concentracdo de renda um dos maiores desafios desses paises para ser
superado. O comeércio internacional pode ser uma forma de pelo menos amenizar esses

problemas segundo algumas teorias do comércio internacional. Diante disso, o trabalho esta
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norteado pela seguinte questdo: De que forma e em que magnitude a abertura comercial tem
impactado no problema de concentracdo de renda na América Latina no periodo recente?

O objetivo deste trabalho € estudar os efeitos da abertura comercial na distribuicdo de
renda dos paises da América Latina ao longo do periodo 2000-2012 mediante a metodologia de
dados em painel, considerando tanto os efeitos fixos quanto os aleatorios. Utilizam-se dois
conceitos diferentes de abertura comercial. O primeiro deles considera como medida da abertura
econdmica, a corrente do comércio como proporc¢do do Produto Interno Bruto. O segundo define
a abertura como sendo a participacdo das importacbes no Produto Interno Bruto. Este estudo
diferencia-se daqueles ja realizados para a América Latina ao considerar um modelo
econométrico que contempla a importancia da persisténcia da desigualdade para explicar parte
da desigualdade contemporanea.

Sendo assim, o presente trabalho contém seis secGes além desta introducdo e esta
estruturado da seguinte forma: na segunda secdo realiza-se a apresentacdo de um breve contexto
histérico da América Latina; na terceira sdo discutidas as principais teorias do comércio
internacional, especificamente aquelas relacionadas a distribuicdo de renda. Na quarta, faz-se
uma revisdo de literatura apontando trabalhos ja realizados abordando a relacédo entre abertura e
distribuicdo na América Latina. Na quinta secdo sdo apresentados os procedimentos
metodoldgicos bem como do modelo econométrico utilizado para obter as estimativas. Na sexta
parte desta pesquisa sdo apresentados os principais resultados obtidos a partir das regressoes de

dados em painel. A Gltima secéo ficou reservada para as consideracgdes finais.

Contexto histdrico da América latina

A América Latina caracteriza-se pelo seu historico de colonizacdo e mais recentemente,
no contexto da divisdo internacional do trabalho, pelo fato de ser uma importante regido
fornecedora de alimentos e matérias-primas para os moradores dos paises ricos. Na década de
1960, os latino-americanos vivenciaram instabilidade macroecondmica. Na década de 1970
houve uma mistura de endividamento com crescimento econémico cujos efeitos foram sentidos
nos anos de 1980 com a politica econbmica restritiva e a consequente recessdao. Os anos de
1990 ficam marcados pela volta do crescimento econémico juntamente com a estabilidade e,
tambem, pelo predominio das ideias liberais com o processo de diversos tipos de reformas,

inclusive a comercial, a de maior interesse para este estudo.
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Com o choque do petroleo de 1973, a América Latina optou por endividar-se? a fim de
manter o crescimento valendo-se da reciclagem dos petroddlares. No periodo 1974/80, o
crescimento econdmico manteve-se relativamente elevado, com taxas médias de 5,1%
(BIELSCHOWSKY, 2000, p. 44-45). A década de 1980 caracterizou-se pelo baixo crescimento
econdmico, uma média de 1,2% ao ano resultando em queda da renda per capita nos paises
latino-americanos. Ao reforcar a opcdo pelo ajustamento externo, o FMI e o Banco Mundial
ampliaram as clausulas de condicionalidades implicando em elevacbes nas taxas de juros norte-
americanas, reducdo do influxo de capitais, desvalorizacdo cambial e consequente recessao
acompanhada de inflacdo elevada além da devastacdo das financas do setor publico endividado
em dolares®. No ano de 1984 ja se projetava uma “década perdida” para a regido®.

Os paises latino-americanos voltaram a receber vultosos fluxos de capital estrangeiro nos
anos de 1990 de forma que foi possivel reverter o estrangulamento externo da década anterior.
Logo ap6s a “década perdida” houve recuperacdo econdmica e estabilidade de precos. Apesar
disso, a vulnerabilidade externa na regido ameacava a estabilidade macroeconémica uma vez que
a entrada de financiamento externo e de capital estrangeiro direto direcionado para a privatizacao
causou a valorizacdo da taxa de cambio cujo resultado foi a acumulacdo de déficit em conta
corrente do balanco de pagamentos. Nos periodos 1994/95 e 1997/98 desencadearam,
respectivamente, as crises mexicana/argentina e asiatica.

A década de 1990 também se caracteriza pelo processo de reformas que inclui a abertura
comercial e financeira, flexibilidade no mercado de trabalho e privatizacdo. As reformas
implicaram em um modelo de conduta dos agentes produtivos e de relacdo entre esses agentes e
0 Estado. Para a transformacdo produtiva, apostou-se na formacdo de recursos humanos
juntamente com politicas que permitiam o catching-up tecnoldgico® (BIELSCHOWSKY, 2000,
p. 63-65).

2 A opcdo pelo endividamento foi generalizada, porém, as estratégias adotadas pelos paises da América Latina foram
distintas. Enquanto o Brasil e o México deram continuidade a estratégia de industrializacdo com prote¢do e
intervencdo estatal, reforcando a tendéncia a diversificacdo das exportacdes de produtos manufaturados iniciada no
final da década de 1960, a Argentina, o Chile e o Uruguai abandonaram essa estratégia e liberaram completamente o
comércio de bens e servicos, implicando numa intensificacdo da importacdo de bens de consumo que estavam mais
baratos diante da valoriza¢do cambial causada pelo intenso endividamento (BIELSCHOWSKY, 2000, p. 45).
3 Com excecdo do Chile e do México, a maioria dos paises latino-americanos saiu da crise somente com a
renegociacdo da divida realizada através do Plano Brady (1989/90) e com a reducdo nas taxas de juros a partir de
1991 (BIELSCHOWSKY, 2000, p. 56-57, 62).
4 Essa projecdo foi feita por Enrique Iglesias, secretario executivo da CEPAL entre 1972 e 1985 e a expressio
“década perdida” foi cunhada apés o ano de 1984 pela CEPAL com o objetivo de caracterizar o periodo
(BIELSCHOWSKY, 2000, p. 46 e 57).
5 Essa década foi iniciada com a proposta da Comissdo Econdmica para a América Latina e Caribe (CEPAL)
denominada “Transformagdo produtiva com equidade: a tarefa prioritaria do desenvolvimento da América Latina e
do Caribe nos anos 1990” que propos uma forma de atuacao do Estado diferente daquela adotada no passado (capaz
de aumentar o impacto positivo sobre a eficiéncia e eficacia do sistema econdémico como um todo) visando maior
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O Consenso de Washington®, com o objetivo de enfrentar a crise econdmica da periferia
capitalista, recomendou a abertura comercial da regido, bem como rigorosa austeridade fiscal e
disciplina monetaria, desoneracdo do capital para elevar a competitividade no mercado
internacional das empresas dos paises da periferia, desregulamentacdo dos mercados financeiros
e do trabalho, privatizacdo das empresas e dos servigos publicos e garantia dos direitos de
propriedade dos estrangeiros (FIORI, 2001, p. 84-86). O Consenso de Washington considerava
que realizadas as reformas, ocorreria a retomada inevitavel dos investimentos e do crescimento
econémico, liderado pelo capital privado. Esse projeto durou pouco, fracassando com a crise
argentina de 1990, a crise mexicana de 1995 e a crise brasileira de 1998, originando o “Pos-
Consenso de Washington” (FIORI, 2001, p. 85-86).

No que tange a insercdo externa da América Latina, o ajuste realizado para enfrentar a
crise dos anos de 1980 resultou em contencdo das importacGes e promocdo de exportacoes.
Concomitantemente ao crescimento das exportacbes de bens primarios tradicionais houve
deslocamento da industria na direcdo das commodities (petroquimicas, aluminio, celulose, papel,
ferro, aco e metais ndo ferrosos) nos maiores paises da regido, com excecdo do México. Esse
deslocamento industrial reintroduziu os problemas classicos denunciados por Prebisch: flutuacéo
da demanda mundial que instabiliza o ciclo de crescimento dos paises exportadores; deterioracao
de precos no longo prazo; crenca de que as exportacdes dependem da simples existéncia de
producdo exportavel (MEDEIRQOS, 1997, p. 328-346).

A abertura comercial e financeira favoreceu o setor de servicos. Uma parcela importante
do investimento direto estrangeiro (IDE) que se expandiu nos anos de 1990 para o Brasil, Chile e
México foi canalizada para o setor financeiro e para aquisi¢des patrimoniais em servicos de
utilidade puablica privatizados. O crescimento dos investimentos nessas atividades e a baixa
formacédo de capital na industria explica, ao menos parcialmente, o deslocamento entre as séries
de investimentos e as de importacdo. A insercdo internacional do trabalho, diferentemente
daquela observada na Asia, caracteriza-se pela expansdo e internacionalizacio dos servicos,
retrocesso da substituicdo de importacfes na indUstria e especializacdo do setor exportador em
commodities (MEDEIROS, 1997, p. 333).

Em momentos distintos nas décadas de 1970 e de 1990, os programas de liberalizacdo

comercial adotados pelas principais economias da America Latina (Brasil, México, Argentina e

competitividade internacional baseada na incorporacdo de progresso técnico no processo produtivo
(BIELSCHOWSKY, 2000, p. 64-65).
6 A expressdo Washington consensus foi cunhada e publicada no ano de 1990 pelo economista norte-americano John
Williamson. Ela refere-se a um conjunto de ideias neoliberais e politicas econdmicas defendidas de forma un&nime
pelos representantes das burocracias econdmicas norte-americanas e pelas pelos organismos multilaterais de
Washington (FIORI, 2001, p. 84).
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Chile) foram determinantes para o processo de reestrutura¢fes produtivas ocorridas em cada um
desses paises. Diferencas entre suas estruturas produtivas prévias implicaram resultados
substancialmente distintos (CANUTO, 1994, p.1).

As politicas de estabilizacdo adotadas pela maioria dos paises da América Latina na
década de 1980 apos a crise da divida externa ocorreram com graus diferenciados de ajustes
interno e externo. Diante da deterioracdo dos termos de troca e com a fuga de capitais, a maioria
dos paises da América Latina passaram a praticar politicas monetarias e cambiais ativas sem
capacidade de absorc¢do fiscal e sem financiamento externo compensatdrio resultando em crises
fiscais e cambiais sucessivas levando diversos paises a suspenderem 0s pagamentos e
experimentarem o processo de hiperinflagdo. A tentativa de conter a fuga de capitais e acalmar
os mercados de risco obrigou 0s paises latino-americanos a implementar politicas monetarias
duras com elevadas taxas de juros, provocando recessdo e crise fiscal sem combate a inflacdo
(TAVARES, 1996, p. 87-88).

Apesar de todo o esforco ao longo das Ultimas décadas, especialmente a partir da de
1960, no que tange a busca pela estabilidade econémica materializada principalmente na
realizacdo de reformas econdmicas, 0s paises latino-americanos ainda sdo caracterizados como
pertencentes a uma das regides mais desiguais do planeta o que justifica ainda mais as pesquisas

sobre a relagéo entre a desigualdade e a abertura comercial.

Referencial tedrico

O comércio internacional produz impactos sobre a distribuicdo de renda entre os
diferentes paises e, também, dentro de cada um desses. Esses impactos sdo ilustrados por dois
teoremas da teoria neoclassica de comércio internacional: o Teorema Hecksher-Ohlin-Samuelson
e 0 Teorema Stolper-Samuelson.

Segundo o teorema Hecksher-Ohlin (H-O), também conhecido como teoria das
proporcdes dos fatores, os paises especializam-se na producdo de bens intensivos no fator de
producdo abundante em seu territorio. Essa teoria implica que se um pais possui abundancia do
fator de producdo trabalho, ele ird se especializar na producdo e exportacdo de bens que sejam
intensivos em trabalho. Se o fator de producado capital for abundante num determinado pais, ele
se especializara na producéo e exportacao de bens intensivos em capital. O resultado dessa teoria
¢ que “os paises tendem a exportar bens intensivos nos fatores cuja oferta € abundante”
(KRUGMAN; OBSTFELD, 2005, p. 49-64).

Diferentemente do modelo ricardiano que considerava o trabalho como sendo o Unico

fator de producdo, o0 modelo H-O contempla todos os fatores de producdo e assim, as vantagens
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comparativas, ao invés de serem determinadas apenas pela produtividade do trabalho, essas sdo
determinadas pela abundancia dos fatores de producdo. Pelo modelo H-O, o comércio de bens
desenvolve-se como se 0s paises estivessem comercializando, de forma indireta, os fatores de
producdo. Destaca-se que nesse modelo, ndo héa diferencas nas tecnologias dos paises, somente a
dotacdo dos fatores de producdo € que muda (KRUGMAN; OBSTFELD, 2005).

O teorema H-O foi considerado adequado para os paises desenvolvidos ao encontrar um
embasamento teorico para dificultar ou até mesmo impedir que os paises de vocacgdo agricola se
industrializassem. Na década de 1950, Radl Prebisch’ atacou o Teorema Heckscher-Ohlin com a
sua teoria da substituicdo de importacdes, um estudo que apresentava as contradi¢ces do livre
comércio. Segundo Prebisch, os paises latino-americanos estavam sendo vitimizados pela
deterioracdo dos termos de trocas e a solugdo para esse problema seria o aprofundamento no
processo de industrializacdo (LUZ, 2008, p. 28, 75-77).

A teoria Hecksher-Ohlin-Samuelson (H-O-S), também conhecida como teoria da
equalizacdo dos custos dos recursos, estd fundamentada nos mesmos pressupostos basicos da
teoria Hecksher-Ohlin, com a diferenca de que ela explica o efeito do livre comércio sobre a
remuneracado dos fatores de producéo.

Segundo a teoria H-O-S, o livre comércio promove 0 aumento da remuneracdo do fator
de producdo abundante e a reducdo da remuneracdo do fator de producdo escasso. A América
Latina possui abundancia de trabalho e escassez de capital. Logo, o comércio internacional,
segundo essa teoria, promoveria aumento de salarios e reducdo dos juros (remuneracdo do fator
de producéo capital).

Ao contrario do modelo ricardiano, em que todos saiam ganhando, o modelo H-O-S
revela que no jogo do comeércio internacional ha interagdo entre os ganhadores e os perdedores.
Na pratica, diante da abertura comercial, “0s proprietarios dos fatores abundantes de um pais
obtém ganhos de comércio, mas os proprietarios dos fatores escassos desse pais saem
perdendo” (KRUGMAN; OBSTFELD, 2005, p. 56).

Outra teoria que relaciona o comércio internacional com a distribuicdo de renda é a teoria
Stolper-Samuelson (S-S). Segundo ela, o aumento no preco relativo de um bem provoca um
aumento mais que proporcional da remuneracéo do fator de producéo intensivo em sua producao
e uma reducdo da remuneracdo do fator de producdo escasso. Essa teoria tem como um de seus

corolarios a explicacéo dos efeitos que a imposicao de tarifas provoca em relacdo a distribuicao

7 O economista argentino Raul Prebisch langou a teoria da politica de substituicdo de importagGes imediatamente
apos a Segunda Guerra Mundial, no &mbito da CEPAL. Prebisch defendia que a América Latina tornasse um grande
mercado livre o que foi determinante para a criacdo da Associa¢do Latino-Americana de Livre Comércio (ALALC)
no ano de 1960 (LUZ, 2008, p. 75-77).
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de renda em uma economia. Em outras palavras, ela explica os efeitos de uma tarifa sobre a
remuneracdo dos fatores de producdo. Resumidamente, tem-se que: “(...) The Stolper-Samuelson
Theorem generalizes in this sense: for a change in the price of each good, there will exist some
factor that gains in real terms and another that loses (...)”(FEENSTRA, 2002, p.48).

Assim como outros teoremas, o teorema S-S ndo foi poupado de criticas no que tange a

sua aplicacdo aos paises pobres:

It is time to declare Stolper-Samuelson dead. A theorem, of course, is immortal.
It is a logical relation that existed before there were humans and will survive
them, just as surely as the theorem of Pythagoras. And the Stolper-Samuelson
theorem has the hallmarks of great economic theory: an issue of great
substantive importance, elegant analytics, and surprising results. Yet an
enormous problem arises when we try to apply the Stolper-Samuelson theorem,
unthinkingly, specifically to the question of the consequences of trade
liberalization for the poorest or least skilled in poor countries. (...) (DAVIS;
MISHRA, 2007, p.89).

Comparando a teoria Hecksher-Ohlin-Samuelson com a teoria Stolper-Samuelson,
verificam-se semelhancas e diferencas. A premissa basica de ambos os teoremas é que ha uma
relacdo univoca entre 0s precos relativos dos bens e os precos relativos dos fatores utilizados
para produzir os bens. Sendo assim, considerando-se que o comércio internacional modifica o0s
precos relativos dos bens, ele tem um efeito destacado sobre a distribuicdo de renda na
economia. Dessa forma, o livre comércio ou o protecionismo afetardo, cada um a sua maneira, a
remuneracdo dos fatores de producdo. Pelo modelo H-O-S, o livre comércio aumenta a
remuneracdo do fator de producdo abundante do pais enquanto que mediante o modelo SS, a
tarifa aumenta a remuneracdo do fator de producdo abundante que recebe a protecdo (LUZ,
2008, p. 31-34).

Embora essas duas teorias expliquem o que ocorre com a remuneragdo dos fatores de
producdo, cada uma delas se aplica a uma situacdo diferente. Enquanto a teoria Hecksher-Ohlin-
Samuelson explica o0 que ocorre com o livre comércio, a teoria Stolper-Samuelson descreve 0s
efeitos do protecionismo sobre a remuneracéo dos fatores de producéo.

No modelo Hecksher-Ohlin, pressupfe-se que os fatores de producdo (terra, capital e
trabalho) sdo constantes. Entretanto, no mundo real, os fatores de produ¢do possuem mobilidade.
Assim, a dotacdo dos fatores de produgdo é varidvel, havendo migracdes de trabalhadores e
fluxos internacionais de capital. O Teorema de Rybczynski € utilizado justamente para explicar,
no contexto do modelo H-O, o efeito da variacdo dos fatores de producdo em uma economia.

As teorias classicas e neoclassicas do comércio internacional possuem como premissa

béasica o fato de que os mercados operam nos moldes da concorréncia perfeita, com informacao
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perfeita, produtos homogéneos, inexisténcia de barreiras a entrada das empresas, entre outros
pressupostos. Na prética, ndo se verifica mercados em que predomina a concorréncia perfeita.
Ao contrario, observa-se que 0s mercados possuem as mais diversas imperfeicdes.

As novas teorias do comércio internacional (NTT)® demonstram essa limitacdo das
teorias anteriores, buscando explicar o padrdo do comércio em mercados onde vigora a
concorréncia imperfeita, portanto, estruturas de mercado como o oligopélio, 0 monopdlio e a
concorréncia monopolistica. Sob a concorréncia imperfeita, ndo ha retornos constantes de escala,
mas sim os ganhos de escala® (retornos crescentes de escala). Também, nessa nova perspectiva
teorica, fica implicita a possibilidade de piora na distribuicdo de renda por causa do poder de
mercado que conduz ao aumento da taxa de retorno do capital e a deterioracdo da remuneracao
do trabalho.

Segundo Piketty (2014, p.369), se a taxa de retorno do capital (r) estiver
permanentemente acima da taxa de crescimento econdmico da economia (g), entdo o produto da
taxa de retorno do capital pela razio capital/produto (o) aumenta por definicdo, e, participagdo
do capital na renda nacional () aumenta proporcionalmente.

Acemoglu e Robinson (2009) explicam que a desigualdade de renda no século XXI é
determinada pela transmissao intergeracional de diferentes ativos e, portanto, as instituicbes que
regulam as herancas desempenham um papel importante na explicacdo da desigualdade e sua
persisténcia, pois, a desigualdade de riqueza em qualquer sociedade reflete ndo somente o
diferencial de rendimentos da geracao corrente, mas também o que a geragdo contemporanea tem

herdado da geracdo passada.

Revisdo de literatura

Os paises da América Latina caracterizam-se fortemente pela heterogeneidade estrutural
dos seus sistemas produtivos o que amplia as diferencas de produtividade e de renda entre as
grandes empresas e as atividades atrasadas concentradas pela massa de emprego o que reforca as
desigualdades sociais e afeta a capacidade de crescimento econdémico e avanco das exportacdes
na regido (CEPAL, 2000b, p. 921).

8 As novas teorias do comércio internacional (NTT) foram desenvolvidas por Krugman (1980) e Helpman (1984) e
outros pesquisadores. Elas sdo caracterizadas pelo comércio internacional apds a Segunda Guerra Mundial, com a
predominancia de concorréncia imperfeita e dos fluxos de comércio intra-industria. De acordo com as NTT, entre
outros fatores, o que determina a pauta de exportacdo sdo as dimensdes do mercado interno, bem como a
possibilidade de produzir uma maior quantidade diante de rendimentos crescentes de escala, sob a concorréncia
imperfeita (JORDAN e PARRE, 2006, p. 590).
% Os ganhos de escala também sdo conhecidos como economias de escala, ocorrem quando o aumento dos fatores de
producdo empregados na fabricacdo de um bem gera um aumento mais do que proporcional da producdo desse
mesmo bem.
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A desigualdade ndo é um fendmeno recente na América Latina. Além de ser resultado das
recessdes dos anos de 1980 ou de reformas econdmicas, tem explicagbes também no processo de
colonizacdo. No curto prazo, a distribuicdo primaria € determinada pela interacdo da quantidade
de fatores de producéo, sua propriedade e da relacdo entre oferta e demanda desses fatores. Para
compreender a desigualdade persistente e elevada é preciso conhecer o papel que desempenham
a oferta e distribuicdo de ativos produtivos na sociedade. H& que se considerar a existéncia de
quatro ativos — a terra, a méo de obra qualificada, a mdo de obra ndo qualificada e o capital.
Desses, a mao de obra qualificada e capital sdo escassos na América Latina, portanto, suas taxas
de retornos sdo elevadas. Todos os fatores, exceto a mao de obra ndo qualificada, estdo
distribuidos de forma desigual em comparagdo com os paises industrializados. Essa distribuicao
desigual de ativos escassos é a principal causa da desigualdade da América Latina (MORLEY,
2000, p. 61).

A América Latina tem uma distribuicdo muito desigual da educacdo e as maiores
diferencas salarial entre médo de obra qualificada e ndo qualificada do mundo. Muitos estudos
demonstram que o nivel educacional e experiéncia sdo os determinantes principais da posi¢do de
um individuo na escala de distribuicdo de renda (MORLEY, 2000, p. 62).

Segundo os dados da CEPAL, a pobreza na Ameérica Latina reduziu nos anos de 1990. No
ano de 1997, a incidéncia global da pobreza na regido havia retrocedido ao mesmo patamar de
1980 ap6s um rapido incremento durante os anos de 1980 e comeco da década de 1990. Pode-se
dizer que o crescimento baixo e 0 novo modelo econdmico ndo diminuiram a desigualdade mas
reduziram a pobreza (MORLEY, 2000, p. 173).

Kuznets (1955) associou a estrutura de renda desigual dos paises subdesenvolvidos com a
baixa taxa de crescimento da renda per capita. Assim, paises da América Latina, Africa, e
particularmente os da Asia, encontram explicaco para seu atraso no desempenho fraco da
economia. Para a superacdo do atraso e da concentracdo econdmica, 0 autor sugeriu mudancas
relacionadas a aceleracdo do crescimento econdmico e alteracBes na politica econémica.

Ao discorrer sobre os fatores que contribuiram para diminuir a desigualdade na
distribuicdo de renda por classes nos paises desenvolvidos nos primeiros anos posteriores a
Segunda Guerra Mundial, kuznets (1974, p. 123) destaca o peso das chamadas “decisdes
legislativas” que incluem heranga, imposto de renda, seguro social, pleno emprego e auxilio
econémico. Segundo ele, parte da solugdo para a concentracdo de renda consiste na geracdo de
oportunidades econdmicas € compensagdo por “fracasso causado por defeitos nas estruturas
econdmica e social”. O aumento da participag¢do da industria na composi¢ao do produto nacional

bem como a migracdo dos campos para as cidades e 0 aumento da produtividade foram
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apontados como fatores causadores da concentracdo de renda nos estagios iniciais de
desenvolvimento de alguns paises.

Segundo Piketty (2014, p. 27-29), a dinamica da distribuicdo de riqueza ora tende para a
convergéncia e ora tende para a divergéncia, inexistindo qualquer processo natural capaz de
impedir a prevaléncia das forcas desestabilizadoras promotoras da desigualdade. Dentre os
mecanismos que conduzem a convergéncia, destacam-se o0s processos de difusdo de
conhecimento e investimento na qualificacdo e na formacdo de médo de obra que elevam a
produtividade. As economias emergentes adotaram métodos de producéo utilizados pelos paises
ricos e alcancaram 0s mesmos niveis de qualificacio da méo de obra. A convergéncia
tecnoldgica pode ser favorecida pela abertura comercial, mas, depende do processo de difuséo e
partilha do conhecimento. Entre as forgas de divergéncia, estariam o distanciamento dos salarios,
baixo crescimento e alta remuneracéo do capital.

Diversos estudos examinaram a relacdo existente entre as reformas e a distribuicdo de
renda na América Latina. Entre eles, o de Berry (1998) que analisou o caso de nove paises da
regido e conclui que em todos os casos, exceto Costa Rica, o periodo de reformas coincidiu com
aumento acentuado da desigualdade. A expectativa de que a reforma comercial conduziria a uma
reducdo dos diferenciais de salarios ndo se confirmou na pratica, sugerindo que ou a vantagem
comparativa da América Latina ndo esta nos produtos intensivos em méo de obra ndo qualificada
ou que a abertura tem forgado uma mudanca tecnoldgica a favor de uma producdo mais intensiva
em capital e conhecimentos.

Bulmer-Thomas (1996) também chega a conclusbes pessimistas ainda que por razbes
diferentes de Berry (1998). As analises tedricas de cada uma das distintas reformas levam a
conclusdo de que elas resultaram em queda salarial, aumento do desemprego, elevacdo da taxa
real de juros, aumento da informalidade e concentracdo da riqueza.

Utilizando o mesmo procedimento metodoldgico proposto por Berry (1998) e Bulmer-
Thomas (1996), Morley (2000) também investigou a relagdo entre a distribuicdo de renda na
América Latina e os diversos tipos de reformas (comercial, capital, financeira, privatizacoes,
tributaria), porém considerou um ndmero maior de paises e um periodo mais longo. A
metodologia utilizada por Morley (2000) foi painel de dados com efeitos fixos que permitiu
estimar regressdes urbanas e nacionais. Como resultado, encontrou que a reforma comercial teve
efeitos regressivos mais intensos nas regressdes nacionais que nas urbanas, sugerindo que a
perda de protecdo e subvencdo dos precos no setor agricola teve maior importancia que a perda
de protecdo no setor manufatureiro. Esse trabalho contestou a hipdtese de que a maior abertura

comercial iria favorecer o fator mais abundante da América Latina - a mdo de obra ndo
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qualificada — e, portanto, melhorar a distribuicdo de renda. Os resultados econométricos
sugeriram o contrario; comprovou-se que a liberalizacdo do comércio resultou em maior
diferenciacéo de salarios segundo a qualificagéo.

Londofio e Székely (1997) chegaram a uma conclusao diferente Bulmer-Thomas (1996),
Berry (1998) e Morley (2000). A partir de regressdes de um conjunto de paises, observaram que
a equidade relaciona-se positivamente tanto com o crescimento como com o investimento. Estes,
por sua vez, relacionam-se positivamente com as reformas estruturais do novo modelo
econémico, concluindo que as reformas tiveram feitos progressistas. Também, encontraram que
a liberalizacdo comercial relacionou-se positivamente com a participacdo na renda do quintil
inferior e negativamente com a participacdo do quintil superior. Diferentemente de outros
estudos, esse concluiu que a reforma comercial favoreceu os mais pobres e também, os
trabalhadores ndo qualificados.

Em um estudo da relacdo entre politica comercial e desigualdade, Milanovic e Squire
(2007) encontraram um conflito com o teorema Stolper-Saumelson para 0 0s paises em
desenvolvimento. Os resultados empiricos confirmaram a hipotese de que a redugdo das tarifas
estd associada com um aumento na desigualdade salarial entre as industrias, particularmente em
paises com presenca forte de sindicatos. Isso implica que os pobres se beneficiam menos do que
0s ricos com a liberalizacdo, mas que a sua posicdo relativa poderia ser melhorada ao se tomar
medidas para limitar o poder sindical.

Existe constatacdo de que a desigualdade salarial teve aumento generalizado naqueles
paises que abriram seus mercados internos a competicdo externa. Resultados de diversas
pesquisas sugerem que a afirmacdo de Heckscher-Ohlin de que o comércio deveria favorecer o0s
paises com grande oferta de mdo de obra ndo qualificada deve ser aceita com reserva
(MORLEY, 2000, p. 55-56).

Székely e Sdmano (2012) estudaram a relagdo entre a abertura econémica e a distribuicdo
de renda nos paises latino-americanos durante o periodo 1980-2000. A proxy da abertura
econdmica utilizada no trabalho foi o nivel médio de tarifas alfandegarias. Fizeram estimativas a
partir de dados em painel considerando tanto efeitos fixos quanto efeitos aleatorios e
encontraram como resultado que existe uma forte relacdo negativa entre abertura e distribuicao.
Sendo assim, tarifas médias mais baixas (abertura comercial maior) estiveram associadas com
desigualdade mais elevada na América Latina enquanto tarifas mais elevadas (economias mais
fechadas) estdo associadas com melhor distribui¢cdo dos recursos.

Mediante essa breve revisdo de literatura constata-se que os diversos trabalhos citados

relacionam a questdo distributiva com o as reformas econémicas, especialmente a comercial. No
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geral, as pesquisas sugerem que o processo de abertura comercial prejudica a distribuicéo de
renda, colocando em divida a validade de algumas teorias classicas do comercio internacional.
Entretanto, deve-se considerar que a desigualdade de renda possui uma forte componente inercial
de modo que efeitos da renda concentrada no passado podem estar contribuindo para influenciar
0s resultados presentes e futuros.

Nessa perspectiva, o presente trabalho diferencia de todos aqueles citados na reviséo
literaria por investigar a relacdo entre a desigualdade e abertura comercial considerando o efeito
da inércia da desigualdade de renda. Se essa inércia de fato é importante para explicar a
desigualdade contemporanea, isso implica que o efeito esperado de uma politica publica (choque
relacionado com a politica comercial) visando melhora na distribuicdo de renda ndo seja

instantaneo.

Descricdo das variaveis e tratamento dos dados

Como fonte de dados para a realizacdo deste estudo, utilizou-se a base do Banco Mundial
(DataBank). A partir dessa base foi montado um banco especifico com dados empilhados
abrangendo o periodo 2000-2012 para os dezoito paises da América Latina: Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Colémbia, Costa Rica, Equador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México,
Nicaragua, Panam@, Paraguai, Peru, Republica Dominicana, Uruguai e Venezuela.

Uma vez que o numero de observacBes contidas no banco de dados para a realizagdo
desta pesquisa é diferente para cada um dos dezoito participantes do painel, os resultados das
estimativas foram obtidos a partir de painel ndo-balanceado.

Como variaveis proxy para a abertura comercial foi utilizada a corrente de comércio
(trade), representada pela participacdo da corrente de comércio, soma das exportacdes de bens e
servigos (X) mais as importacdes de bens e servicos (M), no Produto Interno Bruto (PIB) dos
respectivos paises, —X;DTBM‘ , a Importancia das importagdes (Imports), representada pelo

i

percentual do valor das importacdes de bens em relacdo ao Produto Interno Bruto (PIB), M

PIB,

Essas variaveis sdo importantes, pois, representam medidas de resultado do fluxo de comércio

que recebe influéncia de diversos fatores, entre eles, das politicas comerciais, como por exemplo,
a adogdo de tarifas e barreiras ndo tarifarias.

As importacdes de bens e servigos representam o valor de todos 0s bens e outros servigos

recebidos do resto do mundo. Elas incluem o valor dos gastos com publicidade, frete, seguro,

transporte, viagem, royalties, taxas de licengca e outros servicos, tais como comunicacéo,
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construgéo, financeiro informacao e servigos governamentais. Elas excluem a compensagéo dos
empregados e renda de investimento (antigamente chamado de fatores de servigos) e
transferéncias. As exportacdes de bens e servicos representam o valor de todos os bens e outros
servigos enviados para o resto do mundo. As exclusdes e incluses do valor das exportacdes sao
semelhantes as das importacoes.

Para captar a desigualdade de renda entre os paises foi utilizado coeficiente de Gini
(Gini). Essa medida da distribuicdo de renda entre os individuos ou familia em uma determinada
economia desvia-se da distribuicao perfeitamente igual. O indice varia entre 0 e 100, sendo que 0
representa a perfeita igualdade e 100 implica em perfeita desigualdade. Com o intuito de captar a
heterogeneidade estrutural dos paises latino-americanos ou as diferencas na estrutura produtiva
foi incluido no modelo empirico, um termo de interacdo (Tradei) que consiste no produto da
abertura comercial (Trade) com a participacdo do setor industrial no Produto Interno Bruto e
heterogeneidade estrutural (Pib Ind).

Uma variavel de controle inserida no modelo foi o percentual de desempregados em
relagdo a forca total de trabalhol® (Desemp). Foram considerados desempregados, aqueles
entrevistados que estavam sem trabalho, mas disponivel para tal e procurando emprego no
momento da entrevista. Os dados trabalhados foram transformados na forma logaritmica a fim de
obter parametros mais uniformes e de féceis interpretacdes. As estatisticas descritivas das
variaveis utilizadas neste trabalho estéo resumidas na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1 - Estatisticas descritivas das varidveis, no periodo 2000-2012

Variavel Meédia | Maximo | Minimo Desv~|o Observacdes
padréo
Gini 51,24 63,00 63,00 4,44 186
Ginit1 51,50 63,00 40,47 4,38 174
PIB Agri 9,68 23,54 3,29 4,71 219
PIB Ind 31,26 57,70 15,80 0,66 219
PIB Serv 59,00 76,90 38,20 7,40 219
Imports 76,60 94,60 49,90 8,50 219
Desemp 7,60 18,40 1,30 3,80 234
Trade 67,90 158,30 18,00 30,50 234
Tradei 96,70 115,20 72,44 8,00 219

Fonte: Banco Mundial. Elaboracéo propria. PIB Ind = Participacdo do PIB industrial no PIB total.

Procedimento econométrico

10 Inicialmente havia a intencdo de utilizar como variavel de controle, a taxa de alfabetizagdo pessoas com idade
entre quinze anos ou mais, uma proxy do capital humano, no entanto, a série historica dessa varidvel para a maioria
dos paises apresenta excesso de missing values. Por essa razdo, essa variavel de controle foi substituida pela variavel
taxa de desemprego.
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A metodologia de dados em painel inclui uma amostra de entidades individuais ao longo
de um periodo de tempo. Essa técnica permite ao pesquisador analisar efeitos econémicos que
ndo podem ser identificados quando se utiliza somente os dados em corte transversal ou somente
as séries temporais (PINDYCK; RUBINFELD, 2004, p. 288).

Sendo assim, a metodologia de dados em painel consiste em dados combinados que
acompanham as entidades individuais ao longo do tempo. Essas entidades podem ser um
individuo, uma familia, uma firma, um grupo de consumidores, os estados brasileiros, os
municipios de uma regido metropolitana, por exemplo. Neste trabalho, considera-se com sendo
as entidades individuais, cada um dos dezoito paises da América Latina.

A especificacdo de um modelo geral de dados em painel segundo Gujarati (2006)
apresenta-se da forma que se segue:

Y., =By +B5,%,, +tu, i=1,.,N;t=1,..T
(1)

Sendo que o subscrito i representa a i-ésima unidade de corte transversal e subscrito t
representa o t-ésimo periodo de tempo. O painel denomina-se balanceado (ou equilibrado)
qguando cada unidade de corte transversal possuir 0 mesmo numero de observacGes das séries
temporais. Quando o nimero de observagdes difere entre os participantes do painel, tem-se o
caso de painel ndo-balanceado (ou desequilibrado). Neste artigo, o painel utilizado enquadra-se
no segundo caso.

A regressdo obtida a partir de dados em painel considera em um mesmo modelo
estatistico a combinacdo de dados em corte transversal e dados em séries de tempo. Dentre
alguns dos beneficios da combinagdo dessas duas caracteristicas, destacam-se a heterogeneidade
das unidades de corte, 0 maior nivel de informacdo a respeito das variaveis explicativas, 0 menor
grau de colinearidade (0 que pode evitar o problema de multicolinearidade) e também, maiores
graus de liberdade para o modelo (WOOLDRIDGE, 2001).

A partir desse modelo geral e baseando-se em certas suposicOes e restricbes acerca do
valor de alguns parametros, pode-se derivar trés variantes do modelo de dados em painel: um
modelo que desconsidera as dimensdes de tempo e espaco dos dados combinados; 0 modelo de
efeitos fixos e 0 modelo de efeitos aleatorios.

O caso mais simples é o modelo considerando que u; =0, ou seja, ndo existe
heterogeneidade ndo observavel entre os paises. Considerando-se que 0s termos de erro u,

satisfazem todas as premissas de um modelo linear geral, 0 método de estimacdo de Minimos

Quadrados Ordinarios (MQO) produz os melhores estimadores lineares e ndo-viesados.
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Uma segunda possibilidade das variantes do modelo geral de dados em painel refere-se
aos modelos com efeitos fixos que utilizam um processo de estimagdo que pressupde que a
heterogeneidade dos paises é captada pela parte constante que difere de pais para pais. Nesse
modelo, as hipdteses auxiliares sdo a heterogeneidade na parte constante e a homogeneidade no
coeficiente angular da equagéo:

Y., = By + BaXoe +uy i=1,..,N;t=1,..T
)

A constante f5,; difere para cada unidade de corte transversal (pais), possibilitando a
captacdo de diferencas que ndo variam ao longo do tempo, como por exemplo, a dimenséo
territorial dos paises, a dotacdo de recursos naturais e outras caracteristicas que ndao variam no
curto prazo.

Os modelos com efeitos fixos acrescentam variadveis binarias ao modelo que permitam ao
termo de intercepto variar ao longo do tempo e das unidades em corte transversal. 1sso implica
no reconhecimento de que varidveis omitidas podem alterar os interceptos (PINDYCK;
RUBINFELD, 2004, p. 289-290).

Uma terceira opcdo para o modelo geral de painel de dados refere-se aos modelos com
efeitos aleatorios, também conhecidos como modelo de componentes dos erros. Esses modelos
utilizam um processo de estimacao que considera a premissa da heterogeneidade das unidades de
corte transversal no termo de erro.

Ao invés de tratar £,; como sendo um componente fixo, supde-se que esse termo é uma
variavel aleat6ria com valor médio 5,. O valor do intercepto para cada um dos paises é dado por:

By; = By +m; i=1,2,..,N
3)

Sendo que 7; representa um termo de erro aleatorio com média zero e variancia constante
o2,

Cada um dos dezoito paises que compde a América Latina tem um valor médio comum
para o intercepto (=f5,) e que as diferencas individuais no intercepto de cada pais sdo captadas
pelo termo de erro, ;.

Inserindo (3) em (2), a equacédo que representa 0 modelo de efeitos aleatorios, passa a ter
a seguinte forma:

Y, =B+ B Xy +1m; +uy,

(4)
Ve = By + B2 Xy, +wy
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Wi =1 T Uy,

()

O termo de erro composto w;, € uma soma de dois componentes. Um deles, 7;, € 0 erro

especifico, captura as diferencas do corte transversal (paises), varia com as unidades, porém, é

estacionario; o outro é o erro global, u,,, refere-se a um elemento combinado do corte transversal

e da série temporal.

Assim, as principais diferencas entre os modelos com efeitos fixos e os modelos com
efeitos aleatorios referem-se ao fato de que enquanto o primeiro modelo considera a constante
ndo como um parametro fixo, mas como um parametro aleatério ndo observavel, o segundo
modelo pressupde que as individualidades de cada pais séo captadas pelo termo de erro.

Conforme Guijarati (2006, p. 522), as premissas dos modelos com efeitos aleatorios (ou
modelo de componente dos erros) sdo as que se seguem:

i~ N(O, Cr?‘}:)

©) ﬂ
u;.~ N(0, )

E(niu) =0 E(nin;) =0 (i#]))

E(ug,u;,) = E(uirujr) = E[uz'rujs) =0 (i£)t#s)

Sendo assim, os termos de erro individuais ndo se correlacionam entre si e também, néo
se correlacionam entre as unidades de corte transversal e as séries temporais.

A existéncia de correlacdo entre o efeito individual e os regressores pode ser detectada
por meio da aplicacdo do teste de Hausman (1978), cuja hip6tese nula é de ndo existéncia de
correlacdo entre u,, e as variaveis explicativas do modelo.

Ho: u;, ndo tem relacdo com as variaveis explicativas;

Hi: u;, é relacionado com as variaveis explicativas
No caso de haver correlacdo, a estimacdo deve ser feita a partir do estimador de efeito

fixo LSDV!. Inexistindo a referida correlagdo, o estimador de efeito aleatério é o mais
apropriado (HSIAO, 2003).

Ao deixar de considerar a estrutura de correlacdo e estimar (5) por MQO, os parametros
resultantes serdo ineficientes. No caso do modelo de componente dos erros, o0 método mais

adequado é o método dos minimos quadrados generalizados (MQG).

Modelo empirico
Estimou-se um modelo de regressdo com base no modelo tedrico de Rodriguez-Pose

(2012) cuja equagédo econométrica pode ser expressa da seguinte forma:

11| east Square Dummy Variable
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LnGini, = B, + LnGini, + g,LnTradg, + S,(LnTrade)(LnPibInd),, + #,LnDesemp, + w,
O subscrito i se refere a unidade cross-section (pais), enquanto t refere-se ao tempo (ano).

Assim,i=1,.,N;t=1,..T.

O modelo proposto nesta se¢do sugere que a desigualdade de cada um dos dezoito paises
latino-americanos, medida pelo indice de Gini (LnGini), € explicada pela inércia da desigualdade
(LnGinit1); pelo grau de abertura comercial (LnTrade); pela interacdo entre abertura e
heterogeneidade estrutural (LnTrade*LnPibind), pelo desemprego das economias latino-
americanas (LnDesemp) e, também, pelas especificidades de cada um dos paises considerados,

tais como as condicdes geogréaficas, o clima, os fatores culturais e a qualidade das instituicdes.
O parametro da variavel dependente defasada situa-se no intervalo 0 < ¢ < 1. Quando seu

valor for igual a zero, significa que a desigualdade passada ndo explica a desigualdade
contemporanea e 0 ajustamento entre mudancas nos determinantes de varidveis explicativas e as
mudancas na desigualdade sdo rapidas. Nesse caso, trata-se de um modelo estatico. Quando
referido pardmetro for menor que a unidade, de acordo com Rodriguez-Pose (2012), “torna-se
necessario controlar os ajustamentos parciais através do modelo dinamico”.

A variavel de interacdo entre abertura comercial e heterogeneidade estrutural da
economia possibilita uma analise simultanea da variacdo no grau de abertura da economia

condicionada a sua estrutura produtiva.

Espera-se que o sinal dos parametros S, e f;sejam negativos. A hipdtese deste trabalho

é que tanto a abertura comercial quanto a sua interagdo com a heterogeneidade estrutural tem
contribuido para reduzir as desigualdades de renda entre os paises latino-americanos. Deseja-se

que & e [, sejam positivos, pois, quanto maior for a desigualdade passada, maior serd a

desigualdade contemporanea. Também, uma vez que as diferencas de salario explicam boa
parcela da desigualdade total, quanto maior for a taxa de desemprego, maior tende a ser a

desigualdade.

Resultados

A Tabela 2 mostra os resultados das regressées que utilizam como proxy da variavel
abertura econdmica, a razdo entre a corrente de comércio e o PIB. No modelo 1 (pooled) que
desconsidera as dimens@es espaco e tempo, somente a constante e a varavel dependente defasada
mostraram-se significante a 1%; a maioria dos sinais dos coeficientes estdo de acordo com a
teoria econémica.

No modelo 2 (Efeito fixo), todos os coeficientes apresentaram-se significantes a pelo

menos 1%. Todos 0s sinais apresentam-se coerentes com a teoria econémica, comportaram-se
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conforme aquilo que ja era esperado. O coeficiente da variavel dependente defasada (LnGinit1)
confirma a importancia da inércia da desigualdade de renda. O coeficiente da variavel abertura
econémica (LnTrade) sugere que a abertura tem prejudicado a distribuicdo de renda nos paises
latino-americanos conforme ja tem apontado alguns estudos apresentados na revisdo de
literatura. A varidvel de interacdo entre abertura e heterogeneidade estrutural apresentou
coeficiente negativo, sugerindo que uma combinagdo do processo de abertura com o aumento da
participacdo da inddstria no PIB dos paises estudados melhora a distribuicdo de renda nesses
paises. A explicacdo dessa relacdo pode residir no fato de que a industria, em média, remunera
melhor os seus trabalhadores, relativamente aos setores agropecuaria e servicos. Um maior
dinamismo industrial tende a empregar mao de obra mais qualificada com maiores salrios,
reduzindo a disparidade de salérios intra-setorial e, portanto, melhora a distribuicdo de renda.
Segundo o teste de normalidade dos residuos Jarque-Bera, ha 73,11% de probabilidade de que os
residuos destas séries sigam uma distribuicdo normal (Figura 1 do Apéndice).

No modelo 3 (Efeito aleatorio), somente o coeficiente da constante e a varavel
dependente defasada apresentaram-se significante a pelo menos 1%. Para as variaveis
explicativas, nenhum dos coeficientes apresentou-se significante apesar de seus sinais estarem de
acordo com aquilo que se esperava.

ApOs as regressdes dos trés modelos descritos, realizou-se o teste de Hausman para
decidir entre 0 modelo de efeitos fixos e 0 modelo de efeitos aleatdrios. Verificou-se, apés a
rejeicdo da hipotese nula desse teste, que o modelo de efeitos fixos deve ser considerado (Tabela
4 do Apéndice).

Tabela 2 — Estimagdo do modelo com a variavel independente trade (intensidade de comércio). Variavel
dependente: LnGini

Variaveis independentes Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
Pooled Efeito fixo Efeito aleatorio
Constante 0,206240*** 1,678143*** 0,253545***
(1,349372) (5,900526) (1,796224)
LnGiniy 0,937219 0,552773*** 0,925977
(26,30930) (8.099181) (28,31853)
LnTrade 0,011824 0,194888*** 0,013782
(0,848901) (3.264128) (1,088549)
Ln(Trade)(PIB ind) -0,000354 -0.008407*** -0,000487
(-0,400343) (-0.400343) (-0,609973)
LnDesemp 0,008234 0,038434*** 0,009140
(1,153069) (2.037774) (1,398342)
R? 0,839778 0,893921 0,839602
Estatistica F 174,2743 52,33576 154,6339
Akaike (CIA) -3,851331 -3,622078 -
Schwarz (CIS) -3,745271 -4.046318 -
Obs. 138 138 138

Fonte: EstimacOes efetuadas no software E-Views 7.

Obs1.:*** significativo a 1%, ** significativo a 5% e *significativo a 10%.
Obs2.: Os numeros entre parénteses representam os valores dos testes t e 0s entre colchetes representam o p—valor.
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A Tabela 3 mostra os resultados das regressdes que utilizam como proxy da variével
abertura econdmica, a razéo entre o valor das importacdes e o0 PIB. No geral, os resultados foram
muito parecidos com os modelos que utilizam a outra proxy da variavel abertura econdémica. No
modelo 4 (pooled) que desconsidera as dimensdes espago e tempo, somente a constante e a
varavel dependente defasada mostraram-se significante a 1%, a maioria dos sinais dos
coeficientes estdo de acordo com a teoria econdmica. No modelo 5 (Efeito fixo), todos os
coeficientes apresentaram-se significantes a pelo menos 1%. Todos o0s sinais estdo de acordo
com a teria econdémica, comportaram-se conforme aquilo que ja era esperado. Esse modelo
confirma o fato de que o processo de abertura econdmica tem contribuido para a piora na
distribuicdo de renda nos paises latino-americanos. Confirma-se também, a importancia da
inércia da desigualdade para explicar a desigualdade contemporanea. Sendo assim,
independentemente da proxy da variavel abertura, esse processo tem piorado a distribuicdo de
renda nos paises da América Latina.

No modelo 6 (Efeito aleatorio), somente o coeficiente da constante e a varavel
dependente defasada mostraram-se significante a pelo menos 1%. Para as variaveis explicativas,
nenhum dos coeficientes apresentou-se significante apesar de seus sinais estarem de acordo com

aquilo que se esperava.

Tabela 3 — Estimacdo do modelo com a variavel independente imports (peso das importacdes no PIB). Varidvel

dependente: LnGini

Variaveis independentes Modelo 4 Modelo 5 Modelo 6
Pooled Efeito fixo Efeito aleatério
Constante 0,227350*** 1,729872*** 0,286106**
(1,496808) (5,987298) (2,019300)
LnGini 1 0,936152 0,548896*** 0,922211***
(26,19337) (8,023635) (27,85026)
LnIimports 0,017177 0,231152*** 0,020585
(0.900193) (3,207967) (1,185782)
Ln(Trade)(PIB ind) -0,000742 -0,010355*** -0,000956
(-0,655386) (-3,428892) (-0,928250)
LnDesemp 0,007339 0,034873*** 1.201064
(1,001501) (1,751690) (1,201064)
R? 0,839708 0,894307 0,820285
Estatistica F 174,1834 52,54937 151,7650
Akaike (CIA) -3,850892 -4,049960 -
Schwarz (CIS) -3,744832 -3,625720 -
Obs. 138 138 138

Fonte: Estimac8es efetuadas no software E-Views 7.

Obsl.:*** significativo a 1%, ** significativo a 5% e *significativo a 10%.
Obs2.: Os numeros entre parénteses representam os valores dos testes t e 0s entre colchetes representam o p—valor.

Encontrou-se que a variavel abertura econdmica tem contribuido para o aumento da

concentracdo de renda nos paises latino-americanos conforme j& tem apontado alguns estudos
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para a América Latina, como por exemplo, os de Bulmer-Thomas (1996), Berry (1998) e Morley
(2000). Esses estudos rejeitaram a hipdtese de que a maior abertura comercial iria favorecer o
fator mais abundante da Ameérica Latina - a mdo de obra ndo qualificada — e, portanto, melhorar
a distribuicdo de renda. Os resultados econométricos sugeriram o contrario; COmprovou-se que a
liberalizacdo do comércio resultou em maior diferenciacdo de salérios segundo a qualificacao.
Porém, se por um lado ndo ha uma queda automaética na desigualdade por causa do comércio, por
outro lado, ndo se pode culpar o processo de abertura econdémica por causa da persisténcia da
desigualdade. H& que se encontrar uma combinacdo desse processo considerando a estrutura
produtiva da regido.

Considerac0es finais

A desigualdade de renda tem sido um grande problema para a maioria dos paises,
principalmente para os chamados paises em desenvolvimento. Encontrar uma solucéo para esse
problema tem sido um dos grandes desafios dos seus governantes, principalmente ao definir os
objetivos de suas politicas econdmicas em que objetivos de distribuicdo de renda entram em
conflito com os objetivos de crescimento econdmico e estabilidade de precos.

A América Latina ja foi considerada a regidao mais desigual do mundo. Apesar de seus
governantes terem colocado em pratica as recomendacdes da CEPAL e de Prebisch no que tange
a industrializacdo, ao papel do Estado a estratégia de insercdo internacional e mesmo com o
predominio das orientacdes esquerdistas de seus governantes com maior atencdo nas classes
menos favorecidas mediante os programas de transferéncia direta de renda, o problema da
desigualdade social e econdmica ainda persiste. Parte da explicacdo para essa persisténcia esta na
ma distribuicdo dos fatores de producdo e, também, nas estratégias com foco na comercializacdo
de commodities.

Uma esperanca de melhora nos indicadores de desigualdade seria a abertura para o
comércio, na crenca de que uma maior exposicdo para tecnologia e inovacdes produzidas em
paises mais avangados iria promover o incremento tecnoldgico dos paises latino-americanos.

Ao estudar os efeitos da abertura comercial na distribuicdo de renda dos paises da
América Latina ao longo do periodo 2000-2012 mediante a metodologia de dados em painel,
verificou-se que 0 modelo de efeitos fixos é mais apropriado que o modelo de efeitos aleatorios o
que ¢ condizente com a questdo da heterogeneidade produtiva nesses paises.

Verificou-se neste trabalho que a interacdo entre abertura comercial € 0 peso do setor
industrial podem consistir numa combinagdo que resulta na melhora da distribuicdo de renda
nesses paises. A industria remunera melhor os seus trabalhadores na média e da mais emprego

para trabalhadores qualificados. Um maior dinamismo industrial tenderia a estimular a demanda
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por mao de obra mais qualificada com maiores salérios, reduzindo a disparidade de salarios
intra-setorial e, portanto, melhorando a distribuicdo de renda. No entanto, isso contraria a
constatacdo de que a demanda por trabalhadores mais qualificados causa aumento no diferencial
de salarios e consequente aumento na desigualdade.

Acredita-se que a abertura comercial pode contribuir para a melhoria na distribuigédo de
renda via transmisséo de conhecimento e tecnologia ao estimular o crescimento econémico, no
entanto, conforme apontado na revisdo de literatura, 0 processo deve ocorrer no regime de
difusdo compartilhada de conhecimento, sem a presenca de um jogo de soma zero entre 0s paises
parceiros no comércio. Por si so, definitivamente, o livre comércio e 0 mecanismo de pre¢os nao
podem conduzir a um desenvolvimento sustentado com a reducdo automaética das desigualdades
sociais e econdmicas uma vez que a persisténcia da desigualdade é um fator a ser considerado na

elaboracdo das politicas econémicas dos paises latino-americanos.

Apéndice
Figura 1 - Teste Jarque-Bera de normalidade dos residuos para modelo 2 (Efeito fixo)
20

Series: Standardized Residuals
Sample 2001 2012

16 | — Observations 138
Mean -1.86e-18
12 | I — Median 0.000560

Maximum 0.069813
Minimum -0.070367

84 — Std. Dev. 0.027781
n n Skewness 0.170720
Kurtosis 2.897235

Jarque-Bera  0.731069
Probability 0.693826

(ORI S e -
-0.06 -0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04 0.06

Fonte: Elaborago prépria com base nos calculos efetuados no pacote econométrico Eviews 7.

Teste de Hausman para modelo 2 (Efeito fixo)
Esse teste permite determinar qual modelo € o mais adequado para dados em painel: o de
efeitos fixos ou o de efeitos aleatorios. Como procedimento metodoldgico, utiliza-se o teste Qui-

quadrado (x*) com a hip6tese nula de que o modelo de efeitos aleatorios é o que melhor explica

a relacdo da variavel dependente com as varidveis explicativas. Nesse mesmo teste, a hipdtese

alternativa € que o melhor modelo é o de efeitos fixos.
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Apbs estimar um modelo com efeitos aleatérios (Modelo 2) foi possivel realizar o teste
de Hausman que sugere que, o melhor modelo para explicar a relagdo entre a abertura comercial
e a desigualdade na América Latina é o modelo de efeito fixo.

Tabela 4 - Teste de Hausman — efeitos aleatérios correlacionados
Estatistica Graus de liberdade

ra r

Resumo do Teste X X Prob.
Cross-section aleatdrio 46,313875 4 0,0000
Teste de comparacdo dos efeitos:

Variavel Fixo Aleatério Var(Diff.) Prob.
Lnginit.y 0,552773 0,925977 0,003589 0,0000
Lntrade 0,194888 0,013782 0,003405 0,0019
Lntradeind -0,008407  -0,000487 0,000006 0,0010
Lndesem 0,038434 0,009140 0,000313 0,0978

Fonte: Elaboracéo propria com base nos calculos efetuados no pacote econométrico Eviews 7.
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